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TÓM TẮT: Nghiên cứu này được thực hiện nhằm xem xét ảnh hưởng của các 
• yếu tố thuộc về môi trường thể chế (MTTC) đến đầu tư trực tiếp nước ngoài 

(FDI) tại các tỉnh, thành thuộc vùng Đồng bằng sông Cửu Long(ĐBSCL). Nghiên 
cứu sử dụng các phương pháp ước lượng mô hình ảnh hưởng cô' định (FEM) 

: và ảnh hưởng ngẫu nhiên (REM), kết quả kiềm định Hausman đã xác nhận mô 
hình FEM là phù hỢp để thảo luận và gỢi ý chính sách. Kết quả nghiên cứu đã 
chỉ ra rằng các yếu tố cấu thành MTTC có ảnh hưởng đến khả năng thu hút 

: FDI tại các tỉnh, thành thuộc vùng ĐBSCL Dựa trên kết quả nghiên cứu, các 
: hàm ý chính sách liên quan đến MTTC cũng đã được đề xuất nhằm thúc đấy 

thu hút FDI vào các tỉnh vùng ĐBSCL trong tương lai.

TỪ KHÓA: Đầu tưtrực tiếp nước ngoài, Đồng bằng sông cửu Long, môi trường 
thể chế, Việt Nam.

Mã phân loại JEL: E02, F20, F21.

1. Giới thiệu
ĐBSCL sở hữu diện tích khoảng 41.000 

km2, cùng với dân số hơn 17 triệu người, là 
vùng sản xuất nông nghiệp và thuỷ sản chủ 
lực của Việt Nam (Cao Tấn Huy, 2019). Với sự 
quan tâm ngày càng lớn của chính quyến địa 
phương đối với hệ thống cơ sở hạ tầng giao 
thông, cùng với sự thuận lợi về khí hậu, thổ 
nhưỡng và các điếu kiện tự nhiên nên khả 
năng tiếp cận và luân chuyển hàng hóa dịch 
vụ của các tỉnh, thành thuộc vùng ĐBSCL 
ngày càng được cải thiện, qua đó góp phẩn tạo 
điểu kiện thu hút nguồn vốn FD1 đi vào địa 

phương ngày càng lớn (Lã Văn Đoàn & ctg, 
2018). Bên cạnh đó, theo công bỗ của VCCI 
(2019): “với binh quân điểm PCI của vùng 
ĐBSCL năm 2018 là 64,31 điểm, tăng 0,9 
điểm so với 63,40 điểm bình quân năm 2017. 
Nổi bật có ba tỉnh nằm trong top 5 đứng đấu
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(Đổng Tháp, Long An, Bến Tre), bốn tỉnh 
trong top 10. Trong 10 chỉ số thành phần, 
vùng có năm tỉnh có điểm số đứng đầu, rất 
nhiêu tỉnh đứng ở top đâu trong nhiểu chỉ tiêu 
PCI. Nhưng FDI của ĐBSCL hiện đang ở mức 
21,5 tỷ USD, chỉ hơn được vùng Tầy Nguyên 
và Miến núi phía Bắc”. Ngoài ra, công bố của 
Bộ Kế hoạch và Đấu tư (2013): “các doanh 
nghiệp FDI thường tập trung đầu tư vào các 
thành phố lớn như: Thành phố Hổ Chí Minh, 
Hà Nội và Bình Dương. Trong khi đó, ĐBSCL 
vẫn chưa thu hút được nhiều vốn FDI như các 
khu vực vùng Đông Nam bộ, Đổng bằng sông 
Hông, Thành phố Hổ Chí Minh và các vùng 
khác của Việt Nam. ĐBSCL chỉ chiếm khoảng 
6% tổng các dự án có vốn đẩu tư trực tiếp 
nước ngoài và 5% tổng vốn đăng ký”. Có thể 
thấy rằng, mặc dù số lượng các dự án đầu tư 
FDI trong vùng có khuynh hướng tăng nhanh 
(tăng 73% so với năm 2010), nhưng tỷ lệ các 
dự án lớn tại địa phương vẫn còn khá khiêm 
tốn và chưa tương xứng với tiếm năng phát 
triển của vùng (GIZ, 2015).

Chủ để nghiên cứu về ảnh hưởng của 
MTTC đến thu hút vốn FDI thu hút được 
nhiểu sự quan tâm của các học giả trong và 
ngoài nước (Kang & Wang, 2011; Bulent, 
2012; Nguyễn Quốc Việt & ctg, 2014; Trương 
Minh Tuấn, 2017; Lã Văn Đoàn & Nguyễn Thị 
Quỳnh Phương, 2018). Phấn lớn các học giả 
đêu cho rằng các yếu tố cấu thành của MTTC 
có ảnh hưởng đến dòng vốn FDI của địa 
phương (Kang & ctg, 2011; Bulent, 2012). Do 
vậy, việc thúc đẩy hoàn thiện MTTC tại địa 
phương là vấn để hết sức cấp thiết trong các 
chính sách thực thi của quốc gia để góp phần 
nâng cao khả năng thu hút dòng vốn FDI đi 
vào quốc gia (Masron & Abdullah, 2010). Hầu 
hết các nghiên cứu trước thường tập trung 
xem xét ảnh hưởng của các yêu tố vĩ mô đến 
khả năng thu hút dòng vốn FDI ở cấp độ quốc 
gia hoặc tỉnh, thành. Tuy nhiên, trong sự hiểu 
biết của nhóm tác giả đến hiện tại các nghiên 
cứu vê' ảnh hưởng của các yếu tố MTTC đến

FDI tại vùng ĐBSCL vẫn còn khá hạn chế và 
cấn được làm sáng tỏ. Từ những phân tích 
và lập luận cả vê' khía cạnh thực tiễn và khoa 
học, nhóm tác giả nhận thấy việc nghiên cứu 
mức độ ảnh hưởng của các yếu tố MTTC đến 
FDI tại vùng ĐBSCL là cấp thiết và hoàn toàn 
không trùng lắp. Dựa vào kết quả nghiên cứu, 
các gợi ý chính sách được đế xuất là cơ sở cho 
các nhà hoạch định tham khảo để xây dựng 
các chính sách thích hợp nhằm cải thiện môi 
trường đầu tư, qua đó nâng cao khả nâng thu 
hút nguôn vốn FDI của Vùng.

Sau phẩn giới thiệu đã trình bày, bài 
nghiên cứu được cấu trúc bao gốm các nội 
dung chính như sau: Phấn 2 sẽ trình bày cơ 
sở lý thuyết và các nghiên cứu trước liên quan 
đến chủ đế nghiên cứu; Phần 3 sẽ tập trung 
giới thiệu vê' mô hình và phương pháp nghiên 
cứu; Phân 4 nêu kết quả ước lượng; và cuối 
cùng là Phẩn 5 trình bày kết luận và hàm ý 
chính sách.

2. Cơ sở lý thuyết và các nghiên 
cứu liên quan

2.1. Cơ sở lý thuyết vê' ảnh hưởng của môi 
trường thể chế đến FDI

• Khái niệm vế môi trường thể chê
Davis & Nor th (1971) khẳng định: “MTTc 

là tập hợp các mặt cơ bản vê' chính trị, xã hội, 
pháp lý, các quy tắc thiết lập cho việc sản xuất, 
trao đổi và phân phối”. Ngoài ra, North (1990) 
cũng khẳng định: “nội dung và chất lượng của 
các hệ thống như (luật, qui định và thủ tục) và 
các thể chế phi chính thức (như các quy ước, 
chỉ tiêu) là cơ chê để xác định sức mạnh của 
MTTC”.

North (1990) đã kết luận: “Thể chế được 
định nghĩa là các ràng buộc do con người tạo 
ra nhằm cấu trúc các tương tác giữa người 
với người. Thể chế bao gôm các thể chế chính 
thức và phi chính thức. Trong đó: (i) Thể chế 
chính thức là nhũng ràng buộc được chế tài 
bởi Nhà nước như hiến pháp, luật, các qui 
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định; (ii) Thể chê' phi chính thức là những 
ràng buộc không thuộc phạm vi chế tài của 
nhà nước như tập quán, qui tắc hành xử, văn 
hóa,...”

Bên cạnh đó, Chiles, Bluedorn, & Gupta 
(2007) cho rằng: “MTTC của quốc gia bao 
gồm các chỉ tiêu chính thức và không chính 
thức, quy tắc, và các giá trị chi phối trao đổi 
kinh tê' và xã hội, có ảnh hưởng lớn tới tốc độ 
và tính chất của hoạt động kinh doanh trong 
xã hội”.

Trong nghiên cứu này, nhóm tác giả tiếp 
cận khái niệm về thể chế theo như định nghĩa 
được khái quát hóa bởi North (1990) và Chiles 
& ctg (2007). Ở đó, thể chế được hiểu là “tập 
hợp những quy tắc chính thức hoặc không 
chính thức hay những nhận thức chung có 
tác động đến việc kìm hãm, định hướng hoặc 
kiểm soát mối quan hệ tương tác giữa các chủ 
thể chính trị với nhau trong các lĩnh vực nhất 
định” (North, 1990; Chiles & ctg, 2007).

• Khái niệm về FDI
OECD (1996) và IMF (1993) đã định 

nghĩa: “FDI là một khoản đẩu tư liên quan 
đến mối quan hệ lầu dài và phản ánh sự quan 
tâm và kiểm soát lâu dài của một thực thể cư 
trú trong một nền kinh tế (nhà đầu tư trực 
tiếp nước ngoài hoặc doanh nghiệp mẹ) trong 
một doanh nghiệp ở một nên kinh tế khác 
ngoài nhà đẩu tư trực tiếp nước ngoài (doanh 
nghiệp FDI hoặc doanh nghiệp liên kết hoặc 
chi nhánh nước ngoài)”.

Ngoài ra, UNCTAD (2007) đã khái niệm: 
“Nguổn vốn FDI (trực tiếp hoặc thông qua các 
doanh nghiệp liên quan khác) của một nhà 
đẩu tư trực tiếp nước ngoài đến một doanh 
nghiệp, hoặc vốn nhận được từ một doanh 
nghiệp đấu tư của một nhà đầu tư trực tiếp 
nước ngoài. FDI có ba thành phẩn gồm vốn 
chủ sở hữu, thu nhập tái đầu tư và cho vay 
nội bộ công ty, cụ thể như sau: (i) Vốn chủ sở 
hữu là nhà đầu tư trực tiếp nước ngoài mua 
cổ phiếu của một doanh nghiệp ở một quốc 
gia không phải là của mình; (ii) Thu nhập 

được tái đẩu tư bao gôm cổ phần của nhà đầu 
tư trực tiếp (chia theo tỷ lệ tham gia vốn cổ 
phẩn trực tiếp) của các khoản thu nhập không 
được chia theo cổ tức của các chi nhánh hoặc 
thu nhập không được chuyển đến chủ đẩu tư 
trực tiếp. Lợi nhuận giữ lại như vậy của các 
chi nhánh được tái đẩu tư; và (iii) Các khoản 
vay nội bộ công ty hoặc giao dịch nợ nội bộ 
công ty đề cập đến việc vay ngắn hạn hoặc dài 
hạn và cho vay giữa các nhà đầu tư trực tiếp 
(doanh nghiệp mẹ) và doanh nghiệp liên kết.

• Môi trưởng thể chế và FDI
Mối quan hệ giữa các yếu tố cấu thành 

MTTC và FDI có thể được xem xét qua ba 
cách tiếp cận, tương ứng với ba dòng lý thuyết 
sau đây:

( i) Lý thuyết tăng trưởng nội sinh
Theo Barro (1991): “sự khác biệt về tăng 

trưởng giữa các quốc gia được giải thích rất 
nhiều bởi sự chênh lệch không chỉ vế hiệu quả 
đầu tư mà còn là sự chênh lệch vế tri thức và 
vốn nhân lực”, ủng hộ quan điểm này, Lucas 
(1988) cũng kết luận rằng vốn con người có 
thể tác động tích cực đến tăng trưởng kinh tê' 
của các quốc gia.

Cùng với quan điểm trên, Kaldor (1961) 
đã khẳng định: “tiến bộ khoa học kỹ thuật và 
nguổn nhân lực chất lượng cao là những nhân 
tố thúc đẩy gia tăng sức cạnh tranh của nền 
kinh tể’. Theo Kaldor (1961): “tiến bộ kỹ thuật 
quyết định tăng trưởng kinh tê' của các quốc 
gia. Nguồn nhân lực chất lượng cao bao hàm 
trình độ chuyên môn kỹ thuật cao, có sức khỏe 
tốt và tính kỷ luật cao. Các máy móc thiết bị 
hiện đại, công nghệ sản xuất cao cấp hay phần 
mềm tiên tiến chỉ có thể phát huy hiệu quả tối 
đa khi được sử dụng bởi nguồn nhân lực chất 
lượng cao”. Kết hợp với lý thuyết Hecksher - 
Ohlin: “sự dịch chuyển vốn đẩu tư nước ngoài 
được xác định thông qua tỷ lệ của các yếu tố 
đầu vào khác nhau (các yếu tố chính như vốn, 
công nghệ, lao động). Vón đầu tư quốc tế có 
xu hướng dịch chuyển từ nơi thừa sang nơi 
thiếu, từ nước có năng suất biên về vốn thấp 
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sang nơi có năng suất biên vê vốn cao. Các 
khoản vốn đầu tư quốc tê' này mang lại lợi ích 
cho cả hai quốc gia”.

( ii) Lý thuyết chiết trung của Dunning & 
McQueen (1981)

Ba yếu tố cốt lõi được xem là lợi thế của 
các quốc gia trong việc thu hút vốn FDI theo lý 
thuyết chiết trung của Dunning & ctg (1981) 
bao gốm: địa điểm; quyển sở hữu; và khả năng 
nội địa hoá. Bên cạnh đó, Helpman (1984) 
cũng khẳng định: “các công ty đa quốc gia sẽ 
hưởng lợi nhiều hơn khi sản xuất tại quốc gia 
khác và xuất khẩu hàng hóa ngược trở lại quốc 
gia của họ. Động cơ đầu tư tại quốc gia thứ hai 
của các công ty đa quốc gia trong trường hợp 
này là nhằm khai thác lợi thế về chi phí, vì thế 
sẽ có tính chất loại trừ đầu tư của các công ty 
đa quốc gia vào một quốc gia khác”.

(Ui) Lý thuyết về ảnh hưởng của MTTC đến FD1
Sự chuyển dịch dòng vốn bắt nguón từ việc 

các công ty đa quốc gia mở rộng phạm vi hoạt 
động của mình vượt ra bên ngoài biên giới của 
nơi công ty mẹ đặt trụ sở (Hymer, 1960). Ngoài 
ra, Mintzberg (1987) cũng khẳng định: “quá 
trình đa dạng hóa quốc tế của các công ty là rất 
quan trọng bởi vì nó được dựa trên khai thác 
cơ hội thị trường nước ngoài và quốc tê' để làm 
tăng vị thế cạnh tranh của công ty và mở rộng 
phát triển của một công ty vượt ra ngoài ranh 
giới địa phương của nước mình”.

Nhiều nghiên cứu trước đây đã xem xét 
ảnh hưởng của MTTC đến khả năng thu hút 
dòng vốn FDI thông qua chỉ số vế tính minh 
bạch của quốc gia. Tính minh bạcn là “một 
yếu tố của thể chế chính trị quốc gia, sự tổn tại 
hay không tổn tại của minh bạch sẽ biểu hiện 
giá trị cốt lõi của môi trường đẩu tư” (Wei, 
2000). Ngoài ra, việc thay đổi hành vi của các 
cá nhân vế các đặc tính liên quan đến các giá 
trị niêm tin của xã hội, văn hóa địa phương, 
khả năng kiểm soát tham nhũng đếu có ảnh 
hưởng đến mức độ minh bạch của quốc gia 
(North, 1990).

Bên cạnh đó, MTTC còn được xem xét 

thông qua bộ chỉ số nàng lực cạnh tranh 
(NLCT) cấp tỉnh (PCI). Trong nghiên cứu 
xem xét vế sự phần bổ nguồn vốn FDI theo 
cấp tỉnh, thành ở Việt Nam trong giai đoạn 
1988-1998, Phạm Hoàng (2009) đã phát hiện 
được các yếu tố, bao gổm: cơ sở hạ tầng, ưu 
đãi đấu tư, lực lượng lao động có ảnh hưởng 
tích cực đến dòng vốn FD1 tại các địa phương.

Ngoài ra, việc có thể các doanh nghiệp 
FDI có thể phải phát sinh các chi phí hoạt 
động do sự thiếu ổn định xuất phát từ hệ 
thống chính sách, pháp luật cũng là một vấn 
để cần được quan tâm của các chính quyến địa 
phương để thúc đẩy khả năng thu hút dòng 
vốn đấu tư FD1 (Demekas & ctg, 2007). Đổng 
quan điểm, Acemoglu & Johnson (2005) cũng 
khẳng định: “việc đưa ra được một hệ thống 
phát luật tốt và các cải cách trong việc duy tri 
các thể chê có ảnh hưởng mạnh mẽ đến mức 
độ thu hút nguổn vốn FDI vào nến kinh tế 
của các quốc gia”. Cùng với đó, một MTTC ổn 
định và lành mạnh sẽ góp phần thúc đẩy sự 
lan toả nguồn vốn FDI giữa các tỉnh, thành 
của quốc gia (Prufer & Tondl, 2008).

2.2. Tổng quan các nghiên cứu trước
Chủ để nghiên cứu vê ảnh hưởng của 

MTTC đến thu hút vốn FDI đã nhận được 
nhiêu sự quan tâm của các học giả trong và 
ngoài nước. Với sự khác biệt vế các bói cảnh 
nghiên cứu khác nhau, các yếu tố cấu phấn 
khác nhau của MTTC đã được chỉ ra có tác 
động đáng kể đến việc đi vào cùa dòng vốn 
FDI tại các quổc gia. Chẳng hạn, các yêu tố 
liên quan đến MTTC như: chi phí lao động; 
chất lượng lao động; hệ thống cơ sở hạ tẩng; 
quy mô của thị trường; mức độ quấn tụ các 
doanh nghiệp; tốc độ đô thị hoá của địa 
phương có ảnh hưởng đáng kể đến thu hút 
nguổn vổn FDI tại nước tiếp nhận (Esiyok & 
Ugur, 2015; Hoang & Goujon, 2014).

Ngoài ra, Alemu (2012) đã chỉ ra rằng các 
yếu tố thuộc về MTTC bao gồm: hiệu quả 
chính phủ, ổn định chính trị, hệ thống các 
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quy định pháp luật, kiểm soát tham nhũng là 
những yêu tố góp phần thúc đẩy thu hút nguồn 
vốn FDI tại các nước ở châu Á trong giai đoạn 
1996-2012. Bên cạnh đó, vận dụng phương 
pháp hổi quy FEM, Masron & ctg (2010) đã 
tìm thấy bằng chứng vế việc cải thiện MTTC sẽ 
thúc đẩy dòng vốn đấu tư FDI đi vào các nước 
ASEAN. Các yếu tố vê' MTTC được tim thấy 
có ảnh hưởng đáng kể đến dòng vốn FDI, bao 
gổm: mức độ phát triển của nền kinh tế, chất 
lượng nguồn nhân lực, và môi trường chính trị 
(Solomon, 2011). Với dữ liệu của 31 tỉnh, thành 
của Trung Quốc, nghiên cứu của Liu (2008) đã 
xem xét liệu có sự khác biệt theo đặc điểm vùng 
miến đối với khả năng thu hút dòng vốn FDI 
giữa các địa phương. Kết quả nghiên cứu đã chỉ 
ra được nguồn vốn FDI đi vào các địa phương 
là thực sự khác biệt và phụ thuộc vào đặc điểm 
của từng khu vực, vị trí địa lý.

Các nghiên cứu xem xét về ảnh hưởng 
của MTTC đến dòng vốn FDI đi vào các địa 
phương tại Việt Nam cũng dấn được quan 
tâm trong thời gian gấn đây. Chẳng hạn, 
Trương Minh Tuấn (2017) đã tìm thấy các 
yếu tố liên quan đến MTTC gốm: Mức độ 
minh bạch thông tin, Chi phí phi chính thức, 
Chi phí gia nhập, Sự năng động của lãnh đạo 
địa phương, Dịch vụ hỗ trợ doanh nghiệp, 
Tập huấn và đào tạo lao động, Thiết chế pháp 
lý có tác động mạnh mẽ đến dòng vốn FDI đi 
vào các địa phương. Ngoài ra, vận dụng mô 
hình ước lượng không gian Durbin, Lê Văn 
Thắng & Nguyễn Lưu Bảo Đoan (2017) đã 
tiến hành xem xét và đánh giá mức độ ảnh 
hưởng của các yếu tố đến khả năng thu hút 
FDI của các tỉnh, thành Việt Nam. Kết quả 
nghiên cứu đã phát hiện được các yếu tố bao 
gổm: mức độ quần tụ các doanh nghiệp, quy 
mô của thị trường, chất lượng nguồn nhân 
lực có ảnh hưởng tích cực đến khả năng thu 
hút nguốn vốn FDI.

Bên cạnh đó, Nguyễn Quốc Việt & ctg 
(2014) xem xét ảnh hưởng của MTTC đến 
dòng vốn FDI đi vào địa phương ở Việt Nam.

Kết quả nghiên cứu tìm thấy các yếu tố liên 
quan đến MTTC như: tính minh bạch, kiểm 
soát tham nhũng, khả năng tiếp cận đất đai 
thể hiện ảnh hưởng mạnh mẽ và tích cực 
trong việc thu hút vỗn FDI, ngược lại các 
yếu tố như: chính sách tập huấn và đào tạo 
lao động, mức độ sáng tạo và năng động của 
lãnh đạo địa phương, dịch vụ hỗ trợ doanh 
nghiệp chưa tìm thấy ảnh hưởng đáng kể đến 
thu hút dòng vốn FDI. Ngoài ra, các yếu tố về 
MTTC bao gốm: hạ tầng giao thông, thiết chế 
pháp lý (TCPL), dịch vụ hỗ trợ đầu tư cũng 
tìm thấy có ảnh hưởng đáng kể đối với dòng 
vốn FDI đi vào các địa phương ở Việt Nam 
trong giai đoạn 2006-2009 (Nguyễn Văn Phúc 
& Nguyễn Đại Hiệp, 2011). Trong nghiên cứu 
khám phá các yếu tố ảnh hưởng đến khả năng 
thu hút nguổn vốn FDI của vùng ĐBSCL, 
Nguyễn Kim Phước (2015) đã phát hiện ra 
những nhân tố chính giải thích cho việc vùng 
ĐBSCL kém thu hút nguồn vốn FDI hơn các 
vùng khác trong cả nước là do vốn đấu tư của 
nhà nước và tư nhân trong nước còn thấp, cơ 
sở hạ tấng chưa được đầu tư đúng mức. Hơn 
nữa, các yếu tố như chất lượng nguồn nhân 
lực, mức độ mở cửa của nền kinh tế cũng có 
ảnh hưởng tích cực đến thu hút vốn FDI của 
địa phương. Gần đây, sử dụng mô hình GMM 
cho dữ liệu PCI của bảy tỉnh, thành bao gôm: 
Hà Nội, Hải Phòng, Đà Nắng, Đống Nai, Bình 
Dương, Thành phố Hổ Chí Minh và Cần Thơ 
trong giai đoạn 2005-2015, Lã Văn Đoàn & 
ctg (2018) đã tìm thấy được các yếu tố thuộc 
vế MTTC như: TCPL, sự nàng động của lãnh 
đạo địa phương có ảnh hưởng tích cực đến 
dòng vốn FDI đấu tư vào địa phương.

3. Mô hình và phương pháp 
nghiên cứu

3.1. Mô hình nghiên cứu
Dựa trên cơ sở lý thuyết và tổng hợp các 

nghiên cứu trước của Nguyễn Văn Phúc & ctg 
(2011), Trương Minh Tuấn (2017) và Lã Văn
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Đoàn & ctg (2018), mô hình nghiên cứu vế 
ảnh hưởng của các yếu tố MTTC đến FDI của 
các tỉnh, thành thuộc vùng ĐBSCL được đế 
xuất ở Phương trình 1:

FDỊt = |30 + p,CPGNit + p2MBit + 
P3CPKCT t + |34LDi t + P5HT t + PgDT. t + P7PL t 
+ R.: + P9SHIP, + |3|: I.AB . + (TPORT , 
(1) J ’ , ’ ”

Chi tiết vể các biến số trong Phương trình 
1 được mô tả cụ thể ở Bảng 1.

3.2. Phương pháp nghiên cứu
Nghiên cứu này sử dụng phương pháp 

nghiên cứu định lượng là chủ đạo. Kỹ thuật 
hổi quy với dữ liệu bảng được vận dụng trong 
nghiên cứu này bao gồm: Phân tích hồi quy 
theo mô hình ảnh hưởng cố định (FEM) và 
mô hình ảnh hưởng ngẫu nhiên (REM). Sau 
khi ước lượng, kiểm định Hausman sẽ được 
vận dụng để giúp xác định mô hình phù hợp 
và đáng tin cậy để thực hiện phân tích và thảo 
luận kết quả nghiên cứu.

Bảng 1: Khái quát các biến nghiên cứu của Phương trình 1

Nguôn: Tổng hợp của nhóm tác già.

Ký 
hiệu Mô tà Kỳ 

vọng
Nguồn 
sô liệu Nghiên cứu trước

FDI Lượng FDI thu hút của địa phương TCTK Lã Văn Đoàn & ctg (2018)

CPGN Chi phí gia nhập thị trường VCCI Nguyễn Văn Phúc & ctg (2011); 
Nguyễn Kim Phước(2015)

MB
Mức độ minh bạch về các thông 
tin liên quan đến hoạt động đầu tư 
của địa phương

+ VCCI Lã Văn Đoàn & ctg (2018)

CPKCT Chi phí phi chính thức của các 
doanh nghiệp FDI tại địa phương - VCCI Trương Minh Tuấn (2017)

LD Sự năng động của lãnh đạo địa 
phương + VCCI Lã Văn Đoàn & ctg (2018)

HT Số lượng các dịch vụ hỗ trợ của địa 
phương + VCCI

Trương Minh Tuấn (2017);
Nguyễn Kim Phước (2015);

Nguyễn Văn Phúc & ctg (2011)

DT
Mức độ quan tâm đến dào tạo và 
nâng cao chất lượng lao động cùa 
địa phương

VCCI Trương Minh Tuấn (2017)

PL Thể chế pháp lý + VCCI Lâ Văn Đoàn & ctg (2018)

DA Số lượng các dự án FDI đăng ký 
hàng năm + TCTK Lã Văn Đoàn &ctg (2018)

SHIP Giá trị hàng hóa lưu thông tại địa 
phương + TKTK Lã Văn Đoàn & ctg (2018)

LAB Số lượng lao động đã qua đào tạo 
(từ 15 tuổi trở lên) tại địa phương + TKTK Nguyễn Văn Phúc & ctg (2011); 

Nguyễn Kim Phước(2015)

PORT Biến già, xác định địa phương có 
hoặc không có càng biển +

Quyết định 
số 652/ 

QĐ-BGTVT 
(Bộ Giao 

thông Vận 
tải ký ngày 
03/4/2018)

Nguyên Văn Phúc & ctg (2011); 
Nguyễn Kim Phước(2015)
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Nghiên cứu này sử dụng bộ dữ liệu thứ 
cấp từ nhiếu nguồn khác nhau, bao gốm: (i) 
dữ liệu vê' FDI, GDP, lao động, cơ sở hạ tầng 
được thu thập từ TCTK; (ii) dữ liệu vê' các 
chỉ số NLCT cấp tỉnh (PCI) được thu thập từ 
VCCI; và (iii) Quyết định số 652/QĐ-BGTVT 
của Bộ Giao thông Vận tải ký ngày 03/4/2018 
vê' Danh mục bến cảng thuộc các cảng biển 
Việt Nam.

4. Kết quả nghiên cứu

4.1. Thống kê mô tả
Kết quả thống kê mô tả các biến nghiên 

cứu được trình bày ở Bảng 2.

4.2. Kết quả ước lượng và thảo luận
Kiểm định Hausman có giá trị Prob>chi2 

< 0,05, do vậy có thể khẳng định được mô 
hình FEM là phù hợp hơn và sẽ được sử dụng 
để thực hiện phân tích và thảo luận kết quả 
nghiên cứu.

Kết quả hổi quy theo mô hình FEM ở 
Bảng 3 cho thấy các biến có ảnh hưởng tích 
cực đến dòng vốn FDI đi vào các địa phương 

và có ý nghĩa thống kê, bao gồm: Hỗ trợ doanh 
nghiệp và Sổ lượng dự án FDI. Cụ thể:

• Hỗ trợ doanh nghiệp có ảnh hưởng tích 
cực đến dòng vốn FDI đi vào các địa phương 
ở mức ý nghĩa thống kê 10%. Phát hiện của 
nghiên cứu là đổng nhất với kết quả của 
Nguyễn Kim Phước (2015). Những chính 
sách cởi mở, mang tính hỗ trợ và chia sẻ với 
các doanh nghiệp FDI tại địa phương sẽ tạo ra 
động lực, môi trường thuận lợi để các doanh 
nghiệp FDI có thể tận dụng để gia tăng hiệu 
quả hoạt động, nâng cao lợi nhuận, từ đó 
thúc đẩy tăng trưởng kinh tế của địa phương 
(Nguyễn Kim Phước, 2015).

• Số lượng các dự án FDI có ảnh hưởng 
tích cực đến dòng vốn FDI đi vào các địa 
phương ở mức ý nghĩa 5%. Phát hiện này ủng 
hộ kết quả nghiên cứu của Lã Văn Đoàn & ctg 
(2018). Sự xuất hiện của doanh nghiệp FDI ở 
các tỉnh, thành thuộc vùng ĐBSCL tạo ra tác 
động lan tỏa mạnh mẽ đến dòng vốn FDI tại 
các địa phương của Vùng, từ đó nâng cao mức 
độ cạnh tranh giữa các doanh nghiệp trong 
nước với các doanh nghiệp FDI, yêu cầu đặt 
ra buộc các doanh nghiệp trong nước phải cải

Bảng 2: Thống kê mô tả các biến trong mô hình

Biến Giá trị trung bình Độ lệch chuẩn Nhỏ nhất Lớn nhất

FDI 3,2732 2,1681 -1,6094 7,8347
CP6N 8,129 0,789 6,070 9,540

MB 6,002 0,498 4,560 7,250
CPKCT 6,753 0,907 4,650 8,940

LD 5,741 1,076 1,930 8,140

HT 5,137 1,211 1,750 7,100
1

DT Ị 5,181 0,626 3,850 6,860
PL 5,921 1,060 2,870 7,910
DA 9,949 22,964 0,000 126,000

SHIP 8,758 0,818 6,595 10,334

LAB. 11,241 0,422 10,135 12,045
PORT 0,641 0,482 0,000 1,000

Nguồn: Kết quà phân tích dữ liệu với stata.
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Bảng 3: Kết quả hồi quy theo mô hình ảnh hưởng cố định

Biến Hệ sô hồi quy t p>t

CPGN 0,3781 1,7200 0,1110
MB 0,2552 0,6300 0,5390

CPKCT -0,2132 0,6200 0,5470
LD -0,4731 -1,2600 0,2300

HT 0,7115* 2,1800 0,0500
DT 0,0607 0,1300 0,8980
PL 0,3024 1,2500 0,2350
DA 0,0481** 3,0800 0,0100

SHIP -2,4488 -1,1300 0,2790
PORT 1,4730 1,1700 0,2640
LAB -1,3912 -1,2300 0,2430

Hằng số -2,9470 -0,1100 0,9130
R2 0,5435

Prob>F 0,0000
*, ** và *** thề hiện ý nghĩa thống kê ở mức 10%, 5% và 1% 

Nguôn: Kết quà phân tích dữ liệu với stata.

thiện năng lực quản lý, học hỏi để có thể hấp 
thụ các công nghệ mới (Lã Văn Đoàn & ctg, 
2018).

Bên cạnh đó, các yếu tố bao gồm: Chi phí 
gia nhập thị trường; Tính minh bạch; Chi phí 
không chính thức; Tính năng động của đội 
ngũ lãnh đạo; Đào tạo lao động; Thể chế pháp 
lý chưa tìm thấy bằng chứng thống kê về ảnh 
hưởng của chúng đến dòng vốn FDI đi vào các 
địa phương.

• Chi phí gia nhập thị trường thể hiện tác 
động cùng chiều đến dòng vốn FDI nhưng 
không có ý nghĩa thống kê. Điều này phản ánh 
những chính sách hỗ trợ, thủ tục liên quan 
đến gia nhập thị trường tại địa phương còn 
phức tạp, tốn nhiều thời gian và trải qua nhiều 
cơ quan chức năng để hoạt động và vì vậy các 
doanh nghiệp FDI phải tốn nhiều chi phí hơn 
để có thể gia nhập thị trường.

• Tính ntinh bạch thể hiện tác động tiêu 
cực đến dòng vốn FDI nhưng không có ý 
nghĩa thống kê. Điểu này có thể được lý giải là 

do hiệu quả hoạt động của doanh nghiệp FDI 
bị ảnh hưởng bởi các chính sách ưu đãi, thu 
hút của địa phương. Cùng với đó, một số nhà 
đấu tư sử dụng chi phí bôi trơn để tiếp cận các 
thông tin có lợi từ chính quyển, qua đó nâng 
cao hiệu quả hoạt động (Nguyễn Quốc Việt & 
ctg, 2014).

• Chi phí không chính thức có ảnh hưởng 
tích cực đến dòng vốn FDI nhưng không có ý 
nghĩa thống kê. Điểu này được hiểu rằng các 
chi phí không chính thức có ảnh hưởng tích 
cực đến thu hút nguổn vốn FDI. Mặt khác, khi 
các doanh nghiệp FDI tốn quá nhiều chi phí 
bôi trơn sẽ làm gia tăng gánh nặng chi phí cho 
doanh nghiệp, giảm niềm tin vào các cơ quan 
quản lý, từ đó làm giảm mức độ thu hút nguổn 
vốn FDI vào địa phương (Nguyễn Quốc Việt 
& ctg, 2014).

• Mức độ năng động của lãnh đạo địa 
phương có ảnh hưởng tiêu cực đến dòng vốn 
FDI nhưng không có ý nghĩa thống kê. Điếu 
này phản ánh sự sáng tạo, linh hoạt của lãnh 
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đạo địa phương có tính hai mặt, một mặt tạo 
ra sự thông thoáng, cởi mở và hỗ trợ doanh 
nghiệp; mặt khác chính sự linh hoạt, năng 
động có thể dẫn tới việc các chính sách của 
Chính phủ và các văn bản ban hành của địa 
phương không thống nhất, cản trở các doanh 
nghiệp FDI, giảm mức độ hấp dẫn đối với 
dòng vốn FDI đi vào địa phương (Nguyễn 
Quốc Việt & ctg, 2014).

• Đào tạo lao động có ảnh hưởng tiêu cực 
đến dòng vốn FDI nhưng chưa có ý nghĩa 
thống kê. Điều này phản ánh các tỉnh, thành 
thuộc vùng ĐBSCL có lực lượng lao động chủ 
yếu có trình độ thấp, phần lớn là các lao động 
phổ thông (Trương Minh Tuấn, 2017). Đổng 
thời, các chính sách đào tạo lao động tại địa 
phương chưa phát huy được hiệu quả, chất 
lượng lao động chưa thực sự được cải thiện và 
đáp ứng yêu cấu của các doanh nghiệp FDI.

Thể chế pháp lý có tác động cùng chiều 
đến dòng vốn FDI nhưng chưa có ý nghĩa 
thống kê. Điều này phản ánh việc cải thiện 
TCPL ở địa phương sẽ góp phần thúc đẩy thu 
hút dòng vốn FDI của các tỉnh, thành thuộc 
vùng ĐBSCL.

5. Kết luận và hàm ý chính sách

5.1. Kết luận
Dựa trên cơ sở lý thuyết và tổng hợp các 

nghiên cứu trước, nhóm tác giả đã xây dựng 
mô hình nghiên cứu để kiểm định ảnh hưởng 
của các yếu tố MTTC đến FDI của các tỉnh, 
thành thuộc vùng ĐBSCL trong giai đoạn 
2010-2018. Nghiên cứu này sử dụng phương 
pháp nghiên cứu định lượng là chủ đạo với 
các kỹ thuật hồi quy với dữ liệu bảng theo 
mô hình ảnh hưởng cố định (FEM) và mô 
hình ảnh hưởng ngẫu nhiên (REM). Kết quả 
nghiên cứu đã chỉ ra các yếu tô' có ảnh hưởng 
tích cực đến dòng vốn FDI và có ý nghĩa thống 
kê, bao gồm: Hỗ trợ doanh nghiệp và Số lượng 
dự án FDI. Bên cạnh đó, các yếu tổ như: Chi 
phí gia nhập thị trường, Tính minh bạch, Chi 

phí không chính thức, Tính năng động của 
đội ngũ lãnh đạo, Đào tạo lao động và Thể chê' 
pháp lý chưa tìm thấy bằng chứng thống kê về 
ảnh hưởng của chúng đến dòng vỗn FDI đi 
vào các tỉnh khu vực ĐBSCL.

5.2. Hàm ý chính sách
Trên cơ sở kết quả nghiên cứu, một số 

hàm ý chính sách nhằm nâng cao khả năng 
thu hút dòng vốn FDI đi vào các tỉnh, thành 
thuộc vùng ĐBSCL như sau:

Thứ nhất, các tỉnh, thành thuộc vùng 
ĐBSCL cẩn tăng cường sự hỗ trợ đỗi với các 
doanh nghiệp FDI trên địa bàn: (i) Tiếp tục cải 
thiện môi trường đẩu tư, công khai các chính 
sách và tài liệu pháp lý liên quan đến dịch 
vụ hỗ trợ đẩu tư đối với các doanh nghiệp 
FDI trên địa bàn. Bên cạnh đó, cán bộ nhân 
viên của các sở, ban ngành tại địa phương 
cần thể hiện sự thân thiện, đổng hành cùng 
các doanh nghiệp, qua đó góp phần cải thiện 
hình ảnh, niềm tin đối với các doanh nghiệp 
FDI; (ii) Hoàn thiện môi trường pháp lý theo 
hướng ngày càng thông thoáng, cởi mở và hỗ 
trợ các doanh nghiệp FDI nhiều hơn. Cùng 
với đó, đội ngũ lãnh đạo của các tỉnh, thành 
thuộc vùng ĐBSCL cẩn thể hiện sự quyết 
liệt, tích cực hơn nữa đỗi với các hoạt động 
kiểm soát tham nhũng, qua đó cải thiện môi 
trường đẩu tư, nâng cao khả năng thu hút 
nguồn vốn FDI của vùng; và (iii) Tiếp tục 
cải thiện các chỉ số NLCT của các tỉnh thuộc 
vùng ĐBSCL thông qua các chính sách đào 
tạo và nâng cao nguồn nhân lực, đặc biệt là 
năng lực ứng dụng công nghệ trong các lĩnh 
vực như: nông nghiệp công nghệ cao, năng 
lượng tái tạo, du lịch,...

Thứ hai, các tỉnh, thành thuộc vùng 
ĐBSCL cần tiếp tục cải thiện chất lượng của 
các hoạt động xúc tiến đấu tư: (i) Thúc đẩy 
hơn nữa các hoạt động xúc tiến để tạo điều 
kiện cho các doanh nghiệp FDI có nhiều cơ 
hội tiếp cận các thông tin về các dự án, cơ 
hội đẩu tư trên địa bàn của tỉnh: (ii) Nâng 
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cao tẩm quan trọng của trung tâm xúc tiến 
tại các tỉnh nhằm cải thiện hiệu quả hoạt 
động xúc tiến đầu tư thông qua các hoạt 
động cụ thể như: đào tạo và huấn luyện đội 
ngũ cho các trung tâm xúc tiến; học hỏi 
kinh nghiệm từ các tỉnh có hoạt động xúc 
tiến đấu tư mạnh (Thành phố Hổ Chí Minh, 

Bình Dương, Đà Nâng); và (iii) Ngoài ra, các 
cơ quan quản lý nhà nước cần quan tâm đầu 
tư đúng mức, nâng cấp hệ thống hạ tầng giao 
thông nhằm gia tăng khả năng liên kết vùng, 
tạo ra động lực thúc đẩy sự lan toả nguồn 
vốn FDI đối với các tỉnh, thành thuộc vùng 
ĐBSCL.
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ABSTRACT: This study was conducted to examine the influence of institutional 
environment factors on foreign direct investment (FDD in the Mekong Delta 
provinces. By using estimation methods of fixed effect model (FEM) and random 
effect model (REM), and Hausman test, FEM is considered as the most suitable 
method for discussion and policy recommendations. The results show that 
the constitutive factors of the institutional environment affect the ability to 
attract FDI in the Mekong Delta provinces. Based on the research results, policy 
implications related to the institutional environment have also been proposed to 
promote the attraction of FDI in the Mekong Delta provinces in the future.
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